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1. Introducéo

Atendendo a legislacdo pertinente aos investimentos dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social — RPPS, em especial a Resolugcdo do Conselho Monetario
Nacional n.° 4.963, de 25 de novembro de 2021, o Regime Préprio de Previdéncia Social
de Foz do Jorddo, pessoa juridica de direito publico interno, inscrito no CNPJ:
07.602.215/0001-21, sediado na Rua Professor Parygot de Sousa, nesta cidade de Foz
do Jordao, por meio de seu Conselho de Administracéo, esta apresentando alteracdo na
versdo de sua Politica de Investimentos para o ano de 2021, devidamente aprovada pelo

orgao superior de supervisao e deliberacao.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o
processo de tomada de decisdo relativa aos investimentos do Regime Préprio de
Previdéncia Social de Foz do Jorddo - PR, utilizada como instrumento necessario para
garantir a consisténcia da gestdo dos recursos, no decorrer do tempo, visando a

manutenc¢ao do equilibrio econdmico-financeiro entre 0s seus ativos e passivos.

Algumas medidas fundamentam a confeccdo desta Politica, sendo que a
principal a ser adotada para que se trabalhe com parametros consistentes refere-se a
analise do fluxo atuarial da entidade, ou seja, o0 seu fluxo de caixa do passivo, levando-se
em consideracdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas

(passivos) projetadas pelo célculo atuarial.
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2. Objetivos

O objetivo deste documento € estabelecer uma politica de investimentos que
determine e descreva as diretrizes gerais para a gestao dos investimentos, disciplinando
métodos e ag¢des correspondentes aos processos decisorios e operacionais do Regime
Proprio de Previdéncia Social de Foz do Jorddo, em atendimento a legislacdo pertinente
aos investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS, em especial a
Resolucdo 4.963, de 25 de novembro de 2021, tendo presentes as condicbes de

seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do Regime
Préprio de Previdéncia Social de Foz do Jorddo - PR, em relacdo a gestdo de seus
ativos, facilitando a comunicacdo dos mesmos aos 0rgaos reguladores do Sistema e aos
participantes. O presente busca se adequar as mudancas ocorridas no ambito do sistema
de previdéncia dos Regimes Proprios e as mudancas advindas do proprio mercado

financeiro.

E um instrumento que proporcionara ao Gestor dos Recursos e aos demais
dirigentes do Regime Préprio de Previdéncia Social de Foz do Jordao, envolvidos direta e
indiretamente na gestdo, uma melhor definicdo das diretrizes béasicas, dos limites de risco
a que serdo expostos 0s conjuntos de investimentos. O presente documento tratard,
ainda, da rentabilidade minima a ser buscada pelos gestores, da adequacéo da Carteira
aos ditames legais e da estratégia de alocacdo de recursos a vigorar no periodo de
01/01/2022 a 31/12/2022.

No intuito de alcancar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira
do Regime Préprio de Previdéncia Social de Foz do Jorddo - PR, a estratégia de
investimento prevé sua diversificagdo, tanto no nivel de classe de ativos (renda fixa)
guanto na segmentacdo por subclasse de ativos, emissor, vencimentos diversos,
indexadores etc; visando, igualmente, a otimizacdo da relacao risco-retorno do montante

total aplicado.

Sempre serdo consideradas as preservacdes do capital, os niveis de risco
adequados ao perfil do Regime Proprio de Previdéncia Social de Foz do Jorddo- PR, a

taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a liquidez adequada dos ativos,
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tracando-se uma estratégia de investimentos, ndo so6 focada no curto e médio prazo, mas,

principalmente, no longo prazo.
3. Estrutura Organizacional para Tomada de Decisfes de Investimentos

A estrutura organizacional do Regime Proprio de Previdéncia Social de Foz do
Jordao compreende os seguintes érgaos para tomada de decisdes de investimento:

e Conselho de Administracéo
e Comité de Investimentos

Configuram atribuicbes dos 6rgdos mencionados nos subitens anteriores, dentre

outras contidas na Lei, no Regimento Interno e demais normas da entidade:

3.1 Conselho de Administracéo:
e Estabelecer e normatizar as diretrizes gerais do RPPS;
e Apreciar e aprovar a proposta orcamentaria do RPPS;
e Organizar e definir a estrutura administrativa, financeira e técnica do RPPS

e Conceber, acompanhar e avaliar a gestdo operacional, econémica e financeira dos

recursos do RPPS;

e Examinar e emitir parecer conclusivo sobre propostas de alteracdo da politica
previdenciaria do Municipio;
e Autorizar a contratacdo de empresa especializadas para realizacdo de auditorias

contabeis e estudo atuarial ou financeiro;

e Autorizar a alienacdo de bens iméveis pelo FPS e o gravame daqueles ja

integrantes do patriménio do FPS;

e Aprovar e contratacdo de agentes financeiros, bem como a celebracdo de

contratos, convénio e ajustes pelo FPS;

e Deliberar sobre a aceitacdo de doacOes, cessbes de direitos e legados, quando

onerados por encargos;
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e Adotar as providencia cabiveis para a correcdo de atos e fatos, decorrentes de

gestao, que prejudiguem o desempenho e o cumprimento das finalidades do FPS;
e Acompanhar e fiscalizar a aplicacdo da legislacéo pertinente ao RPPS;
e Apreciar a prestacao de contas anual a ser remetida ao Tribunal de Contas;

e Solicitar a elaboracdo de estudos e pareceres Técnicos relativos a aspectos
atuariais, juridicos, financeiros e organizacionais relativos a assuntos de sua

competéncia,
e Contratar Procurador para defesa dos interesses do FPS;

e Os cheques e contas do FPS serdo assinados pelo Presidente do Conselho e

Pelo Prefeito municipal;

e Deliberar sobre os casos omissos no ambito das regras aplicaveis ao RPPS.

3.2 Atribui¢cbes do Comité de Investimentos

a) Acompanhar o desempenho da carteira de investimento do RPPS, em conformidade

com o0s objetivos estabelecidos pela Politica de Investimento;
b) Analisar a alocacéo de recursos por cada segmento do Mercado;

c) Atualizar a Politica de investimento de acordo com a evolucdo da conjuntura;

4. Modelo de Gestao

O Regime Proéprio de Previdéncia Social de Foz do Jordao- PR, de acordo
com as hipéteses previstas na legislacdo (inciso I, art. 21 da Resolucdo BACEN n°
4.963/2021), a atividade de gestédo da aplicacdo dos ativos administrados pelo RPPS sera

realizada por Gestéo propria.

5. Estratégia de Alocacao dos Recursos

5.1 Segmentos de Aplicacao
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Esta politica de investimentos se refere a alocacédo dos recursos da entidade

em cada um dos seguintes segmentos de aplicacdo, conforme definidos na legislacéo:
v Segmento de Renda Fixa
v Segmento de Renda Variavel

v Segmento de Imoveis

5.2 Objetivos da Gestao da Alocagéo

As aplicacbes dos recursos do RPPS serdo caracterizadas pela gestao
prépria e a alocacdo entre os segmentos tem o objetivo de garantir o equilibrio de longo
prazo entre os ativos e as obrigacées do Regime Proprio de Previdéncia Social de Foz do
Jordao- RPPS, através da superacdo da taxa da meta atuarial (TMA), que é igual a
variagdo do indice Nacional de Pregos ao Consumidor — IPCA mais 5,04% ao ano. Além
disso, ela complementa a alocacéo estratégica, fazendo as alteracbes necessarias para

adaptar a alocacéo de ativos as mudancas no mercado financeiro.

Além disso, ela complementa a alocacédo estratégica, fazendo as alteracdes
necessarias para adaptar a alocacao de ativos as mudancas no mercado financeiro e

atendimento aos compromissos atuariais.

5.3 Faixas de Alocacéo de Recursos
Segmento de Renda Fixa:

As aplicacdes dos recursos do Regime Préprio de Previdéncia Social de Foz do
Jorddo- RPPS em ativos de renda fixa poderdo ser feitas por meio de fundos de
investimentos e titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional. Os fundos de
investimentos abertos, nos quais 0 Regime Proprio de Previdéncia Social de Foz do

Jord&o vier a adquirir cotas, deverdo seguir a legislacdo em vigor dos RPPS.
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Segmento de Renda Variavel:

As aplicacdes dos recursos financeiros do Regime Proprio de Previdéncia Social
de Foz do Jorddo- RPPS em ativos de renda variavel poderdo ser feitas por meio de
fundos de investimento abertos e referenciados em indice do mercado de acées mediante

aprovacao em politica de investimento.

Segmento de Imoveis:

As alocacfes no segmento de imoveis serdo efetuadas exclusivamente com
0s terrenos ou outros imoéveis vinculados por lei ao regime préprio de previdéncia social,
caso este fato venha a ocorrer, mediante a integralizacdo de cotas de fundos de

investimento imobiliario.

E relevante mencionar que qualquer aplicacdo financeira esta sujeita a

incidéncia de fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

- risco de mercado - corresponde a incerteza em relacdo ao resultado de
um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de
mudancas futuras na condicdo de mercado, tais como 0s pre¢os de um ativo, taxas de

juros, volatilidade de mercado e liquidez;

- risco de crédito — sdo os mais tradicionais no mercado financeiro e
correspondem a “possibilidade de uma obrigacao (principal e juros) nao vir a ser honrada

pelo emissor/contraparte, na data e nas condigbes negociadas e contratadas”;

- risco de liquidez — é resultante da ocorréncia de desequilibrios entre os
ativos negociaveis e passivos exigiveis, ou seja, o “descasamento” entre os pagamentos

e recebimentos. Esta situacao afeta a capacidade de pagamento da instituig&o.

A fim de minimizar tais fatores por meio de metodologias de
acompanhamento e avaliacdo dos investimentos especificos, sugerem-se a capacitacao
dos servidores envolvidos na atividade de gestdo, dos membros do Setor de Previdéncia

Municipal e do Conselho Municipal de Previdéncia, inclusive os suplentes.
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5.4 Metodologia de Gestédo da Alocacao

A definicdo estratégica da alocacdo de recursos nos segmentos acima
identificados foi feita com base nas expectativas de retorno de cada segmento de ativos
para os proximos 12 meses, em cenarios alternativos.

Os cenarios de investimento foram tracados a partir das perspectivas para o
quadro nacional e internacional, da andlise do panorama politico e da visdo para a
conducdo da politica econdmica e do comportamento das principais variaveis
econdbmicas. As premissas serdo revisadas periodicamente e serdo atribuidas
probabilidades para a ocorréncia de cada um dos cenarios.

Para as estratégias de curto prazo, a analise se concentrou na aversao a
risco dos RPPS, em eventos especificos do quadro politico e nas projecdes para inflacéo,
taxa de juros, atividade econbmica. A visdo de médio prazo procurou dar maior peso as
perspectivas para o crescimento da economia brasileira e mundial, para a situacao
geopolitica global, para a estabilidade do cenario politico e para a solidez na conduc¢ao da
politica econdmica.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos
cenarios alternativos, a variavel chave para a decisdo de alocacdo é a probabilidade de
satisfacdo da meta atuarial no periodo de 12 meses (IPCA + 5,04%), aliada a avaliacédo
qualitativa do cenario de curto prazo.

O cenario de curto, médio e longo prazo utilizado na constru¢éo da politica
de investimento da autarquia para o exercicio de 2022, embasa-se na instabilidade da
economia mundial, mesmo com a economia brasileira, atravessando por um periodo de
instabilidade.

Para as estratégias de curto prazo, a analise se concentrou na aversao a
risco dos RPPS, em eventos especificos do quadro politico e nas proje¢des para inflagao,
taxa de juros, atividade econdmica e contas externas. A visdo de médio prazo procurou
dar maior peso as perspectivas para o0 crescimento da economia brasileira e mundial,
para a situacao geopolitica global, para a estabilidade do cenério politico e para a solidez
na conducéo da politica econémica.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos

cenarios alternativos, a variavel chave para a decisdo de alocacédo é a probabilidade de
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satisfacdo da meta atuarial no periodo de 12 meses, aliada a avaliacdo qualitativa do

cenario de curto prazo.

E neste cenario, que a presente Politica de Investimentos estabelece suas
diretrizes para o exercicio de 2022, buscando cumprir a meta atuarial de 5,04% ao ano
mais IPCA, através da gestdo eficiente dos investimentos em renda fixa e titulos do

governo, e em possivel investimento em renda variavel.

6. Diretrizes para Gestao dos Segmentos

6.1 Metodologias de Selecao dos Investimentos

As estratégias e carteiras dos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel
serdo definidas, periodicamente, pelo(s) gestor(es) externo(s), no caso dos recursos
geridos por meio de aplicacdo em Fundos e/ou carteiras administradas, e pela Diretoria
Executiva e Financeira do RPPS, no caso da carteira prépria. Ressalte-se que as
informacdes utilizadas para a construcdo dos cenarios e modelos sao obtidas de fontes
publicas (bases de dados publicas e de consultorias).

6.2 Metodologias de Selecao dos Investimentos

Segundo determinacao do Tribunal de Contas do Estado do Parana, em sua
interpretacdo da Constituicdo Federal, os entes publicos s6 podem manter seus recursos
em bancos considerados oficiais, 0 que € interpretado por este Tribunal como o Banco do
Brasil (Instituicdo Financeira de Economia Mista controlado pelo Governo Federal) e
Caixa Econdmica Federal (Instituicdo Publica Federal). A ndo observancia destes critérios
tem resultado na ndo aprovacao das contas dos Gestores, motivo pelo qual os mesmos

tém sido observados.
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6.3 Segmento de Renda Fixa

Tipo de Gestéo

O Regime Proéprio de Previdéncia Social de Foz do Jorddo optou por uma
gestdo com perfil mais conservador, ndo se expondo a altos niveis de risco, mas também,

buscando diversificar as aplicacdes para superar a meta atuarial.

Ativos Autorizados

No segmento de Renda Fixa, estdo autorizados a utilizacdo dos ativos do
Regime Préprio de Previdéncia Social de Foz do Jorddo- RPPS nas aplicacdes permitidas
pelo artigo 7°, 8°, 9° e 10° da Resolugdo BACEN n © 4.963/2021, com suas alteragdes e

deverdo restringir-se aos seguintes limites:

| - Até 85% (Oitenta e cinco por cento) em:

Cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de condominio
aberto, cujos regulamentos prevejam gue suas respectivas carteiras sejam representadas
exclusivamente pelos titulos definidos no inciso |, alinea "a" e cuja politica de investimento
assuma o compromisso de buscar o retorno de um dos sub-indices do indice de Mercado
Anbima (IMA) ou do Indice de Duracdo Constante Anbima (IDkA), com excecdo de

gualquer sub-indice atrelado a taxa de juros de um dia;

Il - Até 50% (Cinquenta por cento) em:
a) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa constituidos sob a forma
de condominio aberto, conforme regulamentacdo estabelecida pela CVM (fundos de

renda fixa);

b) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negociaveis em
bolsa de valores, compostos por ativos financeiros que busquem refletir as variagdes e
rentabilidade de indices de renda fixa, conforme regulamentacdo estabelecida pela CVM

(fundos de indice de renda fixa);
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6.4 Renda variavel

[l — Até 5% (Cinco por cento) em:
Cotas de fundos de investimento classificados como ac¢des, constituidos sob a
forma de condominio aberto, conforme regulamentacdao estabelecida pela Comissao de

Valores Mobilidrios (fundos de renda variavel).

IV - Até 5% (Cinco por cento) em:
Em cotas dos fundos da classe “A¢des — BDR Nivel I”, nos termos da

regulamentacao estabelecida pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

V - Até 5% (Cinco por cento) em:
Em cotas de fundos de investimento classificados como multimercado (FIM) e
em cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento classificados como

multimercado (FICFIM)

Como o objetivo € atingir a Meta Atuarial, definida como a inflacdo medida
através do IPCA, acrescida de 5,04% ao ano, sera usado como critério para a escolha de
ativos com rentabilidades similares, as aplicacdes composta com a maioria de titulos
publicos cuja a rentabilidade esteja vinculada a indices de inflagcdo mais juros, como por
exemplo: IMA-B indicador da familia do indice de Mercado Andima (IMA), calculado pela
Associacdo Nacional das Instituicbes do Mercado Financeiro (Andima). O CDI é um
indicador adequado para investimentos mediante a instabilidade economica mundial e do

Brasil com ano que transcorre elei¢coes.

6.5 Segmento de Imdveis

O Regime Proprio de Previdéncia Social de Foz do Jord&o, ndo alocara
recursos neste segmento, uma vez que nao possui imovel vinculado por lei a sua

estrutura.
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7. ConsideragOes Finais

As Politicas e Diretrizes ora apresentadas, visam permitir o alcance das
Metas Atuariais e de alguma forma a reducdo do déficit previdenciario do instituto, porém
sdo reflexos do cenério econémico vivenciado no periodo de sua elaboracdo, e
principalmente, dos principios de reducdo de riscos e garantia de liquidez que devem

nortear os investimentos previdenciarios.

O criterioso acompanhamento deste cenario podera resultar em analises
mais positivas ou negativas da economia nacional e da projecdo de resultados em
investimentos e por consequéncia, poderd ser elaborada proposta de alteracdo da
presente politica, ampliando ou restringindo investimentos, desde que os limites estejam
enquadrados na Resolucdo 4.963/2021 do Conselho Monetario Nacional a qual sera
encaminhada ao Conselho de Administracéo para avaliacdo e s6 apds a aprovacao das
alteracbes propostas é que os recursos serdo alocados de forma diferente do que ora foi

apresentado.

A presente politica de Investimentos podera ser revista trimestralmente ou
sempre que ocorrerem mudancgas no cenario macroecondémico, objetivando a otimizacao
dos resultados dos investimentos e a integridade do patriménio do RPPS. As informacdes
contidas na presente Politica de Investimentos e suas revisdes deverdo ser
disponibilizadas pelo RPPS aos seus beneficiarios, aposentados e pensionistas, no prazo

de trinta dias, contados da data de sua aprovacao.

A divulgacgédo desta Politica de Investimento sera feita no mural da prefeitura
municipal, estara a disposicdo na sede do RPPS a todos os interessados.

E parte Integrante deste Plano de Investimentos:
Anexo |

Copia do Demonstrativo da Politica de Investimentos.
Anexo |l

Copia da Ata do Conselho de Administracdo e Comité de Investimentos, que

aprova a presente Politica de Investimentos devidamente assinada.
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Esta Politica de Investimentos foi aprovada em reunido ordinaria do
Conselho de Administracdo do dia 16 de Maio de 2022, sendo registrada em ata de

reunido.

Foz do Jordao, 16 de Maio de 2022.

TIAGO SILVA DE RAMOS

Presidente do Conselho Administrativo
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